PROYECTO CERRO ROJO BOLIVIA
RESUMEN EJECUTIVO

Descripcion de la localidad

Cerro Rojo estad ubicado en EI Carmen, Canton de Puerto Suarez, Provincia
German Busch, en el Departamento de Santa Cruz, Bolivia
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El centro del area del proyecto segin datos tomados del IGM (Inst. Geog. Militar)

Mapa topogréfico 1: 50.000 Hoja 7936 IV "Estancia Santa Catalina" compilada en
1985 coordenadas geograficas y UTM es:

«58°15'a58 ° 21' oeste, 19°02'a19° 06' norte

- 7988000 - 7893500 W y 358500 - 368000 N (UTM WGS-84, zona
21)

El proyecto de Cerro Rojo consiste en dos concesiones mineras. Las concesiones
consisten en:

Demasias Fatima (14 cuadriculas) Concesionario Empresa Minera Rolando, Cédigo
anico de la AJAM No. 1651 y Fatima ("Fatima 21", ( 112 cuadriculas ) codigo unico
de la AJAM No. 90011 , total de 126 cuadriculas.

Las tierras se encuentran bajo un joint venture de Empresa Minera Rolando y La
Sociedad Camila Mines S.A.
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Antecedentes

Las concesiones cubren una porcion de la gama de hierro del Cerro Rojo que es una
formacion discontinua de 19 kilbmetros de hierro congregada cerca del depésito de
hierro del Mutan al Sur-Oriente de Bolivia.

Cerr6 Rojo, forma parte de la franja regional de mineral de hierro que se extiende hacia
Bolivia desde el campo de mineral de hierro Corumba-Urucum, que se encuentra
a 75 kilometros al este de Brasil.

Adicionalmente, el acceso al sistema del rio Paraguay hace que el transporte masivo
de mineral de hierro sea potencialmente factible hacia el Atlantico.

Actualmente, Brasil utiliza el sistema de vias navegables para enviar mas de 8 millones
de toneladas de mineral de hierro al Atlantico.

La formacion de hierro mas grande, contenido principalmente dentro de la concesion
de las Demasias Fatima, esta expuesta sobre una longitud de ataque de 4.500 m y se
extiende méas de 1.200 m en una direccion descendente con una estimaciéon de espesor
proyectada mediante la perforacién reciente de 68 metros.

Antecedentes de Empresa Minera Yacuses

En diciembre de 2010 la empresa Ferrum Americas Mining, con base en
Canada, creo un Joint Venture con el Empresario Boliviano, Dr. R. K. para explorar
y desarrollar un area con un total de 1325 hectareas designadas en este reporte como
el proyecto de Cerro Rojo.

Se cred el 2011 la Empresa Minera Yacuses, subsidiaria de Ferrum Americas para que
actué como la Empresa operadora en Bolivia. Este acuerdo contemplaba que Ferrum
financie el programa de exploracién de Cerro Rojo.

En esta época se desarroll6 un plan de exploracién que consistio en la perforacion con
diamantina de 2.800 metros, con 23 pozos, a cargo de la Empresa Leduc Drilling, y
resulto en la elaboracién de un reporte técnico 43- 101 que fue utilizado en la Bolsa de
Valores de Canada (TSX) para respaldar las inversiones.

Se debe mencionar que muy pocas concesiones de minerales en Bolivia cuentan con
este tipo de reporte, que avala y certifica las reservas estimadas.

Se invirtieron aprox. $us. 5 millones en la fase de exploracién y los resultados arrojaron
reservas certificadas de 32 millones de toneladas de hierro y 63 millones probables, en
total 95 millones de toneladas, con una ley promedio del 54%. Dado que no se pudo
cumplir la segunda fase de exploracion, quedo pendiente la exploracion de otra area
considerada alta en hierro, hecho que puede elevar las reservas a unas 200 MMT.

Valor estimado Yacimiento

De acuerdo a estas reservas probadas y probables se calcula un valor minimo del
yacimiento en $us 15 Millones solo en reservas.

El calculo es el siguiente: 32 MM de tons de hierro brutas x ley del 54%, da un total de
17.2 MM de tons. Netas. A este valor se le aplica una perdida en el proceso del 10%, con
lo que nos arroja un resultado final de 15.5 MM de toneladas métricas de hierro.

Se aplica un valor de $us. 1 por tonelada, llegando a la referencia de los Sus. 15 MM

En el afio 2014 la Empresa Canadiense Ferrumamericas, debido a la baja de las
cotizaciones internacionales del hierro , decidio retirarse del Joint venture y transfirié la
totalidad del proyecto al Empresario Boliviano Dr. R. K., quien participa en el area
Bancaria e Inmobiliaria también y actualmente tiene las concesiones mineras del



proyecto. Transfirio asimismo la propiedad de la Empresa Minera Yacuses, S.A, que a la
fecha tiene registros en Fundempresa y NIT, pero sin movimiento.

Logistica

La ubicacion logistica del Proyecto es inmejorable, dado que gracias a la instalacion en
la zona de la planta de Cemento de Itacamba (Votorantim) se tiene acceso a
electricidad, gas natural, ferrovia y camino asfaltado a Puerto Suarez y Puerto Aguirre,
gue es donde se embarcaria la produccion por la Hidrovia Paraguay Parand para
enviarla por Barcaza a China y otros paises.

Adicionalmente, el acceso al sistema del rio Paraguay hace que el transporte masivo
de mineral de hierro sea potencialmente factible hacia el Atlantico.

Actualmente, Brasil utiliza el sistema de vias navegables para enviar mas de 8 millones
de toneladas de mineral de hierro al Atlantico.

También esta en Proyecto del Gobierno la construccion del Puerto Busch, que ahorrara
250 kms de travesia por la hidrovia, siendo operable por todo el afio, hecho que reducira
los costos de transporte en gran magnitud

Legislacion-La legislacién minera de Santa Cruz es muy favorable y no se han visto
problemas de avasallamientos u otros problemas de orden social. La comunidad
inmediata al Proyecto es la localidad de Yacuses, que esta a 15 kms. Del Yacimiento

Licencias-El proyecto cuenta con una licencia de exploracién, que tiene validez hasta el
afio 2021 y actualmente se esta adecuando las concesiones mineras en la AJAM segln
requerimientos gubernamentales.Esta licencia de exploracién esta respaldada por un
EEIA o estudio de impacto ambiental respectivo.

Para la fase de explotacion se debera tramitar una licencia de operaciones, que tiene
una duracion estimada de 5 meses.

Reservas estimadas

El estudio de P & E, de recursos estimados de fecha enero de 2013, fue
preparado para un escenario a cielo abierto. La estimacion del recurso mineral se
define dentro de una longitud de ataque de 2.600 m, un espesor real promedio de 68
mt y una longitud de inmersion promedio de 450 mt. La zona mineralizada
permanece abierta al oeste y al este de longitud y en profundidad.

El modelo de recurso se basé en 23 barrenos perforados con nucleos de diamante en
4 secciones transversales que totalizan 2.586 mt de perforacion.

El recurso en la Tabla 1.1 se presenta con un 15% de corte de Fe y un 50% de corte.
El recurso fue estimado utilizando un precio de mineral de hierro de $ 1. 50 / dmtu
con recuperacién de proceso estimada en un 85%.

TasLe1.1
2012 P&E MINERAL RESOURCE ESTIMATE

Classification | Tonnes (M) | Fe%
In-Pit Mineral Resource Estimate at 15% Fe Cut-Off"'
Indicated | 110,9 48.1
Inferred 1759 48.8
In-Pit Mineral Resource Estimate at 50% Fe Cut-Off"
Indicated 32.1 | 515
Inferred 63.0 | 520

1) Los recursos minerales que no son reservas minerales no tienen una
viabilidad econdmica demostrada. El estimado de los recursos minerales



puede ser materialmente afectados por el medio ambiente, permisos,
requerimientos  legales, intereses socio politicos, impuestos y otros temas
relevantes.

2) La cantidad vy el grado de los recursos informados en esta estimacion
son de naturaleza incierta y no se ha explorado lo suficiente como para definir
estos recursos como un recurso mineral indicado o medido y es incierto si una
mayor exploracion da como resultado la actualizacion de la categoria de los
recursos minerales medidos.

3) Losrecursos minerales en este comunicado de prensa se estimaron
utilizando el método de interpolacion de pendiente inversa en cubos y los
Estandares C1M de Recursos y Reservas Minerales, Definiciones y Pautas
preparados por el Comité Permanente de C1M sobre Definiciones de Reserva
adoptado por el Consejo C1M.

4) P&E a.a. utilizd un costo de mineria de $ 2.00 / tonelada de roca. y un
cargo de $15.00 / tonelada de mineral por el procesamiento total, G & A, y los
costos de flete. La recuperacion del proceso, estimada en un 85%, un precio del
mineral de hierro de $1.50 / dmtu, y un 45 ° fue utilizado para completar la
optimizacion y estimar el insitu.



Respuestas a consultas especificas

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Listado de estudios realizados

Estudio 43-101 de certificacion de reservas elaborado por P & E Asociados
Canada (se tienen estudios preliminares, pero ninguno llega al nivel de este y en
todo caso asimilan informacién util de estos previa en el mismo 43 -101).Se
adjunta descripcion resumida de esta empresa con base en Ontario, Canada.
P&E Mining Consultants Inc., established in 2004, provides geological and mine
engineering consulting reports, Mineral Resource Estimate technical reports,
Preliminary Economic Assessments and Pre-Feasibility Studies. In addition we are
affiliated with major Toronto based consulting firms for the purposes of joint venturing
on Feasibility Studies. Our experience covers over 300 technical reports on diamonds,
most metallic deposits including gold, silver, base metals, PGM and iron for both open
pit and underground deposits. Software packages utilized include Gemcom, Whittle,
NPV Scheduler, Vulcan and AutoCad. Our more than 20 associates have experience in
geological interpretation, 3D geologic modeling, technical report writing, Mineral
Resource and Mineral Reserve Estimates, property evaluations, mine design, production
scheduling, operating and capital cost estimates and metallurgical engineering. P&E
Mining Consultants Inc. operates under Certificates of Authorization from the provinces
of Ontario, Newfoundland and Saskatchewan. Associates are also licenced in the
provinces of British Columbia, Quebec and New Brunswick. P&E has been engaged by
major engineering firms such as Aker Solutions (now Jacobs Engineering), SNC Lavalin,
Golder Associates, Micon International Ltd. and SENET Pty Ltd. on numerous projects.
The major client base for both our own and joint projects is as follows: True Gold
Mining, Endeavour Mining, Silver Standard Resources, Goldcorp, Barrick Gold, Gold
Fields, Cliffs Natural Resources, Kinross Gold, Marathon PGM, Canadian Royalties,
Fortune Minerals, Ursa Major Minerals, Minco Silver Corp, Hochschild Mining, McEwen
Mining, Adanac Moly, Golden Band Resources, High River Gold, Khan Resources,
Western Prospector Group, Pretium Resources, Endeavour Silver Corp, Aquila
Resources, Aura Minerals, Camino Minerals Corp, Treasury Metals, Savary Gold Corp,
Eastmain Resources, Strongbow Exploration, Aurvista Gold Corp, Navada Zinc Corp,
Klondex Canada. see less

ROE- De acuerdo a flujo de caja ajustado, con una inversion estimada de $us. 11
MM. Se tiene una tasa interna de retorno del 67% y un valor presente neto a una
tasa del 15% de $us. 46 MM

Comunidad afectada

La comunidad inmediata al Proyecto es la localidad de Yacuses, que esta a 15
kms de la misma. Itacamba tiene su planta de cemento que esta ubicada a 5 kms
de este localidad.

Fundempresa

Se adjunta Fundempresa

Registro Minero

Se adjunta plano de la Ajam con concesiones de referencia. El registro de Fatima
en la AJAM es el No. 1651 y Demasias Fatima el 90011.

Cuadriculas


https://www.linkedin.com/company/p&e-mining-consultants-ltd/?feedView=images

7)

8)

El proyecto consta de 126 cuadriculas (112 Fatima y 14 Demasias Fatima)
Autorizacion de explotacion

La licencia de explotacién debe ser tramitada ante las autoridades respectivas, y
variara de acuerdo al volumen que se desea tratar. El ministerio de medio
ambiente asigna una categoria especifica. Para una produccion de 1 MM de tons.
Por ejemplo, seria la categoria 1.

Tarda unos 6 meses en gestionarse, costo estimado $us. 15 Mil.

Por ahora se tiene valida una licencia de exploracién, que caduca el 2021 (valida
por 10 afos).

Plan de trabajo aprobado por la AJAM

Se estd en proceso de readecuacién de las concesiones en la AJAM, por lo que no
existe ningun plan de trabajo aprobado por ahora. Los planes que se presentaron
son de exploracion adicional Unicamente.

Por otro lado, se esta gestionando la licencia de exploracién para 5 concesiones
adyacentes a las de Cerro Rojo, que son: Carmen Julia (32 cuadriculas), Fatima Il
(16 cuadriculas), Rolando (23 cuadriculas) Cerro Chico (3) Cerro Lejos (6) En total
el area de concesiones gue tiene el Dr. R. Kempff en la zona es de 7 concesiones.



